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Pategninger
Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 for Egedal Fjernvarme A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven, og giver efter vores opfattelse et
retvisende billede af selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2014 og aktiviteterne i 2014.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Egedal, den

Direktion

Jorn Arne Nielsen

Bestyrelse

Jens Peter Eskegaard Nielsen Erhard Filtenborg Ida Elisa Bode

Ib Barge Sgrensen Bo Vesth



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Egedal Fjernvarme A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Egedal Fjernvarme A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2014. Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen med
henblik pé at opné hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor den interne kontrol, som er relevant for virksomhedens udarbejdelse
af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmassige skeon er rimelige, samt en vurdering af
den samlede preesentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Hellerup, den

Per Timmermann Michael Kruse Bak
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet Egedal Fjernvarme A/S
Annekset — Stenlgse Raddhus
3650 Olstykke
CVR-nr.: 35 41 05 38
Regnskabsperiode: 1. januar — 31. december
Hjemstedskommune: Egedal

Bestyrelse  Jens Peter Eskegaard Nielsen, formand
Erhard Filtenborg
Ida Elisa Bode
Ib Borge Serensen
Bo Vesth

Direktion Jorn Arne Nielsen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup



Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er salg og distribution af varme til forbrugerne i Egedal og omegn. Selskabet driver 3
varmevarker i Egedal Kommune.

Indtaegtsregulering

Selskabets virksomhed er underlagt Lov om Varmeforsyning. Ifelge loven skal selskabets gkonomi hvile i
sig selv, siledes at forbrugernes betaling svarer til medgédede omkostninger i forbindelse med
fremskaffelse og transport af varme, herunder afskrivninger pa produktionsanlag, tillagt en rimelig
forrentning af en eventuel indskudskapital.

Udvikling i aret

Nettoomsatningen udger DKK 14,1 mio. inkl. arets &endring i overdakning (reduktion) med DKK 4,1 mio.

Arets resultat udger DKK 0 i overensstemmelse med hvile-i-sig-selv princippet.

For selskabets aktiviteter i 2014 er realiseret folgende over- og underdakninger for de 3 varmevarker:

Akkumuleret regulatorisk

Regnskabsmassig Regulatorisk overdekning (-) /

underdaekning i underdaekning i 2014, underdaekning (+) pr. 31.

2014, TDKK TDKK december 2014

Stenlase Syd 2.049 431 662
Stenlase Nord 1.635 868 943
Stenlese LVK anleg 423 420 -3.986
I alt 4.107 2.719 -2.381

Over- og underdekningerne er opgjort efter varmeforsyningslovens regler og kan ikke direkte afstemmes
med den over- og underdekning som er indregnet i drsregnskabet. Forskellen skyldes primeert forskellige
principper for afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver i arsregnskabsloven og lov om varmeforsyning.

Afslutning af E:On sagen

Sagen mod E:On afgjort i fordret 2014 og Egedal Fjernvarme A/S har efterfolgende modtaget det fulde
tilgodehavende hos den tidligere varmeleverander. Selskabet har i 2014 tilrettet tarifferne séledes at
tilgodehavendet et pdbegyndt afregnet over for forbrugerne. Som det fremgér af oversigten ovenfor har
selskabet fortsat en overdaekning pd DKK 3.986 (Stenlgse LKV anlaeg) som endnu ikke er afregnet til
forbrugerne. Denne overdekning forventes afregnet i 2015 og 2016 ved fortsat at fastholde en reduceret

tarif.




Hoved- og nggletalsoversigt

Selskabet beskrives ved faglgende hoved- og nagletal for de to farste regnskabsar

Hovedtal

Resultat

Nettoomseetning

Resultat fgr finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Antal medarbejdere

Nggletal i %
Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
anbefalinger og vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

2014 2013

DKK DKK
14.133.452 9.520.138
1.034.699 40.772
-1.034.699 -40.772
0 0
63.649.058 41.169.720
500.000 500.000
4 4
39,7% 30,3%
7,3% 0,4%
1,6% 0,1%
0,8% 1,2%
0,0% 0,0%



Resultatopggrelse

Nettoomsaetning

Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger

Bruttoresultat
Administrationsomkostninger

Afskrivninger
Andre driftsindteegter

Resultat far finansielle poster

Finansielle indtsegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

Note 2014 2013
DKK DKK
14.133.452 9.520.138
-8.445.730 -6.389.462
-74.947 -245.331
5.612.775 2.885.345
-2.598.167 -1.661.901
-2.409.326 -1.182.672
429.417 0
1.034.699 40.772
1 13.038 2.259
2 -1.047.737 -43.031
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0




Balance

Aktiver

Produktionsanleeg
Driftsmidler
Under udfarelse

Materielle anlaegsaktiver
Anleegsaktiver

Tilgodehavende fra salg
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

31. 31.
december december
Note 2014 2013
DKK DKK
57.242.739 4.006.698
220.290 620.287
2.832.456 29.881.805
3 60.295.485 34.508.790
60.295.485 34.508.790
1.673.298 0
1.494.350 6.160.930
3.167.648 6.160.930
185.925 500.000
3.353.573 6.660.930
63.649.058 41.169.720
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Balance

Passiver

Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapital

Geeld til kommunekredit
Geeld til Egedal Kommune

Langfristede gaeldsforpligtelser

Regulatorisk overdaekning
Geeld til leverandarer
Tilslutningsbidrag

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser
Passiver

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser
Neertstdende parter og ejerforhold

31. 31.
december december
Note 2014 2013
DKK DKK
500.000 500.000
0 0
4 500.000 500.000
54.010.535 0
0 34.222.549
54.010.535 34.222.549
1.081.206 5.188.567
558.628 627.372
4,351.985 0
3.146.704 631.232
9.138.523 6.447.171
63.149.058 40.669.720
63.649.058 41.169.720
5
6
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Egenkapitalopgarelse

Egenkapital ved stiftelse
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2013

Egenkapital ved 1. januar 2014
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2014

Overfart

Aktiekapital resultat | alt

DKK DKK DKK
500.000 500.000
0 0
500.000 500.000
500.000 500.000
0 0
500.000 500.000

12



Noter til arsrapporten

1

Finansielle indteegter

Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger

Materielle anlaegsaktiver

Saldo pr. 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb
Overfgrsler i arets lgb

Kostpris 31. december

Saldo pr. 1. januar
Overfgrsler i arets lgb
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger
31. december

Regnskabsmaessig
veerdi 31. december

2014 2013
TDKK TDKK
13.038 2.259
13.038 2.259
1.047.737 43.031
1.047.737 43.031
Produktions- Anlaeg under
anleeg Driftsmidler udfgrelse | alt
DKK DKK DKK DKK
6.628.132 620.287 29.881.804 37.130.223
0 0 28.196.022 28.196.022
0 0 0 0
55.258.193 -12.823 -55.245.370 0
61.886.325 607.464 2.832.456 65.326.245
-2.621.434 0 0 -2.621.434
200.360 -200.360 0 0
-2.222.512 -186.814 0 -2.409.326
-4.643.586 -387.174 0 -5.030.760
57.242.739 220.290 2.832.456 60.295.485
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Noter til arsrapporten

2014 2013
DKK DKK
3 Materielle anleegsaktiver (fortsat)
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver er
omkostningsfgrt under fglgende poster:
Produktionsomkostninger 1.182.672 1.438.761
1.182.672 1.438.761

4 Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestar af 5.000 aktier a nominelt DKK 100. Ingen aktier er
tillagt seerlige rettigheder.

Selskabets virksomhed er underlagt lov om varmeforsyning. Ifglge loven skal
selskabets gkonomi hvile i sig selv, saledes at eventuel kapitaldannelse (overskud
gennem effektivisering) ikke kan udloddes til ejerne, men forudseettes at forblive i
sektoren. Som fglge af restriktionerne i lov om varmeforsyning, kan ejeren
saledes ikke frit rAde over den regnskabsmaessigt opgjorte egenkapital.

5 Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Der pavirker ikke selskabet vaesentlige eventualforpligtelser eller gvrige
gkonomiske forpligtelser.
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Noter til arsrapporten

6 Neertstdende parter og ejerforhold

Grundlag

Bestemmende indflydelse

Egedal Kommune Ejer
Transaktioner

Salg af varme til Egedal Kommune er foretaget pd markedsvilkar.

Der har ikke veeret anden samhandel med Egedal Kommune.

Ejerforhold

Falgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som ejende
minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

Egedal Kommune
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Egedal Fjernvarme A/S for 2014 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med en rakke tilvalg fra regnskabsklasse
C.

Den valgte regnskabspraksis er uendret i forhold til 2013.
Arsrapport for 2014 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtagter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af &ndrede
regnskabsmessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil fragé
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méales palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes
vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle

indteaegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.
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Resultatopgerelsen

Nettoomsatning
Nettoomsatningen indeholder opkraevninger for abonnementer samt arets leverancer af varme samt
reguleringer, der overfores til afregning i det kommende ar.

Indtaegter fra arets leveringer opgores pa grundlag af kundernes malerafleesning m.v. herunder en
vurdering af, hvorvidt betaling herfor er eller forventes modtaget.

Nettoomsatningen males eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Ved regnskabsperiodens udgang sammenholdes arets opkraevninger med den mulige opkraevning i
henhold til lovgivningen. Safremt de opkraevede belgb indebzrer en forpligtelse til efterfolgende
prisreduktion i et omfang, der bevirker negativt daekningsbidrag pa fremtidige leverancer, hensattes et
hertil svarende belgb i balancen.

Omkostninger til keb af produktion af varme

Omkostninger til keb og produktion af varme indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opna arets nettoomsatning, herunder omkostninger til vedligeholdelse af
varmeledningsnettet samt det forbrug af hjelpematerialer, der er anvendt til at opna &rets
nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administrative ydelser, ledelse, kontorlokaler,
kontoromkostninger m.v.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-leegsaktiver
samt avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/- omkostninger
Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i
forhold til virksomhedens hovedaktivitet, herunder gevinst/tab i forbindelse med salg af anleegsaktiver.

Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved kursregulering pa
verdipapirer, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under aconto-skatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfares til egenkapitaltransaktioner.

Selskabet er sambeskattet med Lolland Energi Holding A/S. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og
indirekte omkostninger til lanforbrug, materialer, komponenter og underleverandgrer.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles lineaert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

«  Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
« Distributionsanlag 8-50 ar

Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.300 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af materielle anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgare,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfeeldet,
gennemfores en nedskrivningstest til afgarelse af, om genindvindingsverdien er lavere end den
regnskabsmessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi. Denne
nedskrivningstest gennemfores arligt pa igangveerende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer
for veerdifald.

Genindvindingsvardien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalveerdien.
Er det ikke muligt at fastsaette en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsaettes en péalidelig
genindvindingsveerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvardi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgares pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender fra salg tillige med en
generel nedskrivning, baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere ar.

Udskudte skatteaktiver og —forpligtelser

Den indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende ikke-
skattemaessigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse — bortset fra
virksomhedsovertagelser — er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa det
regnskabsmassige resultat eller den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. I de tilfaelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

18



Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og —skatteforpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske
skatteenhed.

Aktuelle skattetilgodehavender og —forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og —forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster. Skattetilgodehavender og —forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Takstmaessig over-/underdakning

Takstmeessig overdekning

Takstmessig overdekning som i de kommende ar skal afregnes til forbrugerne over varmepriserne
indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse i serskilt post "Takstmaessig overdekning”.

Takstmeessig underdakning

Taksmassig underdekning vedrorende tidligere ar, som i de kommende ar kan indregnes i varmepriserne
og opkraeves fra forbrugerne i henhold til den udmeldte indtaegtsramme, indregnes i balancen under
andre tilgodehavender i saerskilt post "Takstmassig underdakning” til en vaerdi svarende til det belagb,
som ledelsen forventer, vil blive opkraevet i de kommende ar.

Periodiseret over- /underdakning

Som periodiseret takstmassig over- og underdekning indregnes forskelle mellem regnskabspraksis i
arsregnskabet og priseftervisningen (reguleringsregnskab). Forskellene vedrorer primert afskrivninger pa
materielle anlaegsaktiver, henszttelse til tab pa debitorer samt straksafskrivning af sm&anskaffelser.

Finansielle galdsforpligtelser

Lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles ldnene til amortiseret kostpris, saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen som en
renteomkostning over ldneperioden.

@Ovrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.

19



