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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Egedal Fiernvarme A/S

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Egedal Fjernvarme A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013,
der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse, noter og anvendt regnskabspraksis, Ars-
regnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vares ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og vderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Detle kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfarer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet er uden vaesentlig feflinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i
areregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthznger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for viesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens ndarbejdelse af et drsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formilet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmeessige skeon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af &rs-
regnskabet.

Det er vores opfatielse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Ledelsespétegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2015 for Egedal Fjernvarme A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stenlose, den 17. marts 2016

Direktion

B

Th Borle Serensen, i Ida Elisa Bode
Vi o
formand /naistformand
Z. S ffen bor
Erhard Filtenborg Bo Vesth
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af rsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 17. marts 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

Per Timmermann Merete Pilegaard Melin

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Seiskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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Hoved- og nogletal

Set over en 3-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved felgende hoved- og negletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsaetning
Bruttofortjeneste

Resuitat af ordinger primeer drift
Resultat for finansielle poster
Resultat af finansielle poster

Balance
Balancesum
Egenkapital

investering i materielle anlazgsaktiver

Negletal i %

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Negletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefafinger og

vejledning. Der henvises il definitioner | afsnittet om regnskabspraksis.
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2015 2014 2013

TOKK TOKK TDKK
8.724 14.133 9.520
2.017 3.698 2.885
168 810 0
1.048 1.040 41
-1.048 -1.040 -41
68.632 63.649 41,170
500 500 500
-6.653 -28.196 -25.315
20,7% 26,2% 30,3%
10,8% 7,4% 0.4%
1,5% 1.6% 01%
0.7% 0,8% 1,2%
0.0% 0.0% 0.0%
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Egedal Fiernvarme A/S for 2015 ex aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Hovedaktivitet

Selskabets aktiviteter er primart salg og distribution af varme til forbrugerne i Stenlese, @lstykke og
Egedal by, sekundzrt produktion og salg af el til NEAS. Selskabet driver 2 varmevarker og 3
kraftvarmevarker i Egedal Kommune, idet der produceres el pi de 3 LKVers gasdrevne generatorer. Og
endelig produceres der varme pé de 500 m2 solpaneler I Stenlose Syd.

Indtegtsregulering

Selskabets virksomhed er underlagt Lov om Varmeforsyning. Halge loven skal selskabets gkonomi hvile i
sig selv, siledes at forbrugernes betaling svarer til medgiede omkostninger i forbindelse med fremskaffelse
og transport af varme, herunder afskrivninger pa produktionsanlaeg, tillagt en rimelig forrentning afen
eventuel indskudskapital.

Udvikling i dret

Nettoomsatningen udgor DKK 9,7 mio. inkl. &rets sendring i overdazekning (reduktion) med DKX 2,6 mio.
Selskabet har i indeverende regnskabsir ikke leveret varme fra mobile anlaeg, hvilket har reduceret
oms=tningen med MDKK 1.6.

Arets resultat udgor DKK ¢ i overensstemmelse med hvile-i-sig-selv princippet.

For selskabets aktiviteter i 2015 er realiseret folgende over- og underdekninger for de 3 varmeveaerker:

Over- og underdmkning 2015

Regnskabsmassig Arets Alkumuleret
Over- (-) og regulatorisk Over- (-) | regulatorisk Over- (-}
underdeekning (+) | og underdekning (+) | og underdeckning (+)
Stenlose Nord 4.035.902 1.192.656 2.212.170
Stenlase Syd 1.464.068 -89.507 644.506
Stenlpse LKV anlieg -3.080.528 1.214.011 -3.088.719
I alt 1.511.042 2.318.060 ~232.043

Den regulatoriske (takstmaessige} over- og underdeekning opgjort efter varmeforsyningslovens regler kan
ikke direkte afstemmes med den over- og underdsekning, som er indregnet i drsregnskabet
(regnskabsmaessig over- og underdaekning). Forskellen skyldes primeert forskellige principper for
afskrivninger pd materielle anlzgsaktiver i drsregnskabsloven og lov om varmeforsyning. Den
regnskabsmassige over- og underdaekning indeholder bade den taksimeessige over- og underdaekning og




Ledelsesberetning
den periodiserede over- og underdzkning, som er beskrevet i selskabets regnskabspraksis i Arstregnskabet.

Stenlose LKV anlag (Afslutning af E:On sagen)

Sagen mod E:On er afgjort i foriret 2014, og Egedal Fjernvarme A/S har efierfolgende modtaget det fulde
tilgodehavende hos den tidligere varmeleverandor. Selskabet har i 2015 tilrettet tarifferne, siledes at
tilgodehavendet er pabegyndt afregnet over for forbrugerne. Som det fremgér af oversigten ovenfor, har
selskabet fortsat en overdaekning pa DKK 3.089 (Stenlose LKV anleg), som endnu ikke er afregnet til
forbrugerne. Denne overdeekning forventes afregnet i 2016 og 2017 ved fortsat at fastholde en reduceret
tavif,

Stenlsse Syd

Selskabet afsluttede i 2014 byggeriet af varmevarket i Stenlose Syd. Selskabet har i 2015 modtaget
Concerto midler p4 i alt MDKK 3.6 fra Egedal Kommune i tilskud til varmevaerket i Stenlase Syd. Dette er
med til at sikre, at selskabet, med det nuvarende kundegrundlag i Stenlese Syd, kan opretholde en for
forbrugerne rimelig tarif, som sikrer tilstraekkelig likviditet til afdrag p4 de optagne anlzgslan til
finansiering af byggeriet. Selskabet arbejder lobende med at udvide kundegrundlaget, hvilket ogsé gelder
Stenlase Syd. Selskabet forventer siledes i 2016 at indgdl varmeleveranceaftaler med nye kunder p
Sikaleddet 8, Familiehuset og Butiksgrunden/Hareleddet til gavn for den samlede varmeregning hos den
enkelte forbruger. Forudseiningen for at udvide kundegrundlaget er, at der etableres en ny hovedledning
til erstatning for den eksisterende, underdimensionerede hovedledning i Agertoftegéirdsvej, hvilket sker i
lobet af sommeren 2016.

Solpanelerne i Stenlese Syd fungerer meget tilfredsstillende og kan i de 3 solrige sommermaéneder i store
trak matche forbrugerne aftag af varme, hvorfor de 2 kedler stér stille.

Da selskabet har en reguleringsmessig ret til at opkraeve de nedvendige tariffer hos forbrugerne, medferer
forholdet ikke, at der er usikkerhed om selskabets evne til at fortseette driften frem til afleggelsen af
arsregnskabet for 2016 i fordret 2017.

Stenlese Nord ~ Maglevad

Arets sidste kvartal har vaeret meget positivt, idet kundegrundlaget er vokset betydeligt qua tilgang af Pleje-
og Familieboligerne pa Radhusstrade, cirka 8.000 m2, samt en reekke industri- og handelsvirksomheder
pa Knud Bro Allé (cirka 8.000 m2). Der er siledes etableret en hovedledning pa Knud Bro Allé. Selskabets
samlede salg af varme forudses at stige merkbart i 2016, hvilket allerede s smét er konstateret over
Arsskiftet. Selskabet fremsendte i august maned en ammodning il kommunen om at fi endret lokalplanen
for Maglevad omridet, si der bliver skabt plads og mulighed for at etablere et flisfyret varmeveeyk, der kan
levere varme til de 18.000 beboere i Stenlese/Distykke ost for A6,

pwe



Ledelsesberetning
Organisatorisk tilpasning

Aret 2015 har vaeret preeget af vaesentlige bemandingsmaessige tilpasninger for at sikre en tilstraekkelig og
ngdvendig robust og kompetent bemanding, mhp. at reducere personaleomkostningerne. Denne
reorganisering er nu fuldt ud implementeret og bemandingen er som folger: 1 direkter, 2 driftsteknikere og
1 regnskabs- og skonomimedarbejder. Sidelgbende hermed er der arbejdet med forretningsprocesser,
rutiner, procedurer og driftsoptimeringer generelt, hvilket samlet set har styrket organisationen og gjort
selskabet langt mere robust.

Leverancekontrakter

Der er indgdet en reekke kontrakter om levering af sivel materielle som immaterielle ydelser, herunder gas,
el og traepiller — alt med henblik pa at reducere produktionsomkostningerne. Derudover forsatter
samarbejdet med Ridgivningsfirmaet MOE vedrorende den videre udrulning af fjernvarmen til kundernei
Stenlpse og @lstykke fsva. projektforslag, ledningsdimensionering og udbud.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pi bedemmelsen af
Arsrapporten. Det vurderes, at der nu er rvddet op p# alle hylder, herunder refusioner fra rene 2013-14,
specifikation af anlegsoversigien, korrekte periodiseringer og ikke mindst debitorer, hvoraf nogle var
tilbage til 2013. Det kan siledes med glede konstateres, at alle varmeafregninger er betalt, d.v.s. ingen
kunder har 2014 geld til selskabet. Der er fortsat 3 varmekunder i Syd, der afvikler gammel geeld via
selskabets inkassoadvokat.

pwce 8



Resultatopgerelse 1. januar -

Nettoomsztning

Produktionsomkostninger

Bruttoresuitat

Distributionsomkostringer
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinar primasr drift

Andre drifisindteegler

Resultat fer finansielie poster

Finansielte indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

pwe

31. december

Note 2015 2014
DKK DKK
9,723,915 14.133.452
-7.707.310 -10.435.763
2.016.605 3.687.685
-570.080 -307.426
-1.278.203 ~2,779.981
168.312 610.282
879.513 429417
1.047.825 1.032.699
1 4,595 8.038
2 -1.052.420 -1.047.737
0 ¢
0 0
0 ]




Balance 31. december

Aktiver

Produktionsanleeg og maskiner
Andre anlaeg, drifismateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse

Materielle animasaktiver

Anlagsaktiver

Varebeholdninger (frapiller)
Titgodehavender fra salg og fenesteydelser

Underdaekning
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Note 2015 2014
DKK DKK

60.439.321 57.242.73¢

236,358 220.290

1.000.000 2.832.456

3 51.675.679 60.295.485

61.675.679 60.285.485

4 84.000 4

1.633.2098 1.673.298

1.511.042 0

3B87.249 1.494.350

3.531.589 3.167.648

3.340.633 185.925

6.956.222 3.353.573

£58.631.901 63.649.058
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapitat 500.000 500.000
Egenkapital 5 500.000 500.000
Geeld til KommuneKredit (25-arigt, fast forrentet annuitet) 27.404.674 37.994.203
Langfristede galdsforpligtelser 27.404.674 37.984.203
Geeld tif KommuneKredit (Byggekredit) 31.571.116 16.016.332
Titslutningsbidrag 5.712.795 4.351.885
Leveranderer af varer og tienesteydelser 1.450.354 558.628
Overdaskning ¢ 1.081.208
Anden gaeld 1.992.962 3.146.704
Kortfristede galdsforpligtelser 40.727.227 25.154.855
Galdsforpligtelser 68.131.901 £63.149.058
Passiver 68.631.901 63.649.058
Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser 6
Neertstdende parier og ejerforhold 7
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Egenkapitalopgoerelse

2015
Egenkapital 1. januar

Egenkapital 31. december

2014
Egenkapital 1. januar

Egenkapital 31. december

pwe

Selskabskapital | alt

DKK DKK
500.000 500.000
500.000 500.000
500,000 500.000
500,000 500.000
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Noter til drsregnskabet

1 Finansielle indtegter

Andre finansielle indtzegler

[~

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

pwe

2018 2014

DKK DKK
4.595 8.038
4,595 8.038
1.052.420 1.047.737
1.052,420 1.047.737
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Noter til drsregnskabet

3 Materielle anlegsaktiver

Kostpris 1. januar
Nettoeffekt ved sendring af
regnskabspraksis

Tilgang i arets isb

Afgang i arets leb
Overfgrsler i arets lab

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Tilcagefprie ned- og afskrivninger pa
athaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31.
december

Af- og nedskrivninger af materielle anlesgsaktiver er omkostningsfart under

felgende poster:
Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Varebeholdninger (trapiller)

Ravarer og hiszipematerialer

Produktionsan-  Andre anizeq, Materielle an-
le=g og maski-  driftsmateriel og  [zegsaktiver un-
ner inventar der udfgrelse | alt
DKK DKK DKK DKK

61.886.325 607.464 2.832.452 65.326.241
~2,733.699 0 0 -2.733.698
0 252.858 6.399.684 6.652.542
0 -574.944 0 -574.944
8.232.136 o -8.232.136 0
67.384.762 285.378 1.000.000 68.670.140
4.643.584 387.174 0 5.030.758
2.301.857 31.790 o 2.333.647
o) -369.944 8] -362.944
6.945.441 49.020 o 6.924.461
60.439.321 236.358 1.000.000 61.675,678

2015 2014

DKK DKK
1.983.710 1.990.033
308.147 232479
31.790 186.814
2.333.647 2.409.326

2015 2014

DKK DKK
84.000 ¢
84.000 0
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Noter til drsregnskabet
5 Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 5.000 aktier 4 nominelt DKK 100, Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder,
6 Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser

Der pahviler selskabet en skonomisk forpligtelse til betaling af huslejeomkostninger, idet lejeaftalen er
uopsigelig frem til 30. septemer 2017.

7 Neertstiiende parter og e¢jerforhold

Grundlag

Bestemmende indflydelse

Egedat Kommune Ejer

Transaktioner

Salg af varme til Egedal Kommune er foretaget pa markedsvilkar.

Der har ikke veeret anden samhandel med Egedal Kommune.

Ejerforhold

Falgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Egedel Kommune
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Egedal Fjernvarme A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med 4rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og méiling

Indtzegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansieile aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivainger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabs-
massige sken af belpb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méiles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forplistelsens verdi kan males pélideligt,

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende miles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
Resultatopgerelsen

Nettoomszining

Nettoomseetningen indeholde opkraevninger for abonnementer, arets leverancer af varme samt
reguleringer, der overfores til afregning i det kommende ar.

Indtzegier fra drets leveringer opgeres pi grundlag af kundernes méleraflzsning m.v. herunder en
vurdering af, hvorvidt betaling herfor er eller forventes modtaget.

Nettoomsatningen miles eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Ved regnskabsperiodens udgang sammenholdes drets opkraevninger med den mulige opkreevning i
henhold til lovgivningen. Safremt de opkrevede beleb indeberer en forpligtelse tit efterfolgende
prisreduktion i et omfang, der bevirker negativt deekningsbidrag pé fremtidige leverancer, henssettes et
hertil svarende belab 1 balancen.
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Regnskabspraksis
Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgiet til at opna drets omse=ining. I kost-
prisen indgdr vedligeholdelse af varmeledningsnettet samt det forbrug af hjelpematerialer, der er anvendt
til at opna arets nettoomseetning.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale samt
autodrift og afskrivninger m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anleegs-
aktiver.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pi egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og
indirekte omkostninger til lenforbrug, materialer, komponenter og underleveranderer.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles Hnezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:
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Regnskabspraksis

Andre anleg, driftsmateriel og inventar  3-10 ar
Distributionsanleg 8-50 ar

Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.800 omkostningsfares i anskaffelsesiret (sméaaktiver).

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgere,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udirykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender miles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegdelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgores pi grundiag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pé selskabets erfaringer fra tidligere r.

Udskudte skatteakiiver og -forpligtelser

Udskudt skat miles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planiagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat miles pi grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
felge af aendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan indregnes ved }aneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkost-
ninger. I efterfelgende perioder méles linene til amortiseret kostpris, siledes at forskellen mellem prove-
nuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser méiles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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Regnskabspraksis

Takstmassig over-/underdakning
Takstimzmessig overdaekning

Takstmassig overdakuing, som i de kommende ar skal afregnes til forbrugerne over varmepriserne,
indregnes i balancen som en gzldsforpligtelse i sarskilt post "Takstmaessig overdakning”.

Takstmaessig underdekning

Takstmessig underdekning vedrarende tidligere &r, som i de kommende 4r kan indregnes i varmepriserne
og opkraves fra forbrugerne i henhold til den udmeldte indtzgstramme, indregnes i balancen under andre
tilgodehavender 1 szrskilt post "Takstinaessig underdxekning” til en veerdi svarende til det beleb, som
ledelsen forventer, vil blive opkraevet de kommende &r.

Periodiseret over- funderdaekning

Som periodiseret takstimeessig over- og underdzkning indregnes forskelle mellem regnskabspraksis i
Arsregnskabet og priseftervisningen (reguleringsregnskab). Forskellene vedrerer primaert afskrivninger pi
materielle anlaegsaktiver, hensatielse til tab pi debitorer samt straksafskrivning af smaanskaffelser,
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Egedal Fjernvarme A/S
Revisionsprotokollat om udkast til Arsrapport for 2015

Indhold

Afsnitsar.
Indledning i-2
Konklusion pa den udforte revision 3-4
Seerlige forhold 5-9
Kommentarer og supplerende bemarkninger 10 - 21
Redegorelse for den udfarte revision med kommentarer 22 -40
Andre ydelser 41
Afshitning 42
Indledning
1 Vi har afsluttet revisionen af udkast til drsregnskab ("regnskabet”) for regnskabsiret 1. ja-

nuar - 31. december 2015. Regnskabet udviser et resultat af selskabets aktiviteter pd TDKK 0 og en
egenkapital pi TDKK 500.

2 Vi henviser til vores redegerelse om ansvar for aflaeggelsen af drsrapporten mv. samt revi-
sionens udfarelse og omfang i vores tiltreedelsesprotokollat af 25. april 2014, siderne 1 - 4, afsnit 1~
19. Revisionen er udfert i overensstemmelse med de der beskrevne principper.

Konklusion pa den udforte revision

3 Den udforte revision har ikke givet anledning til bemzarkninger af en sidan vasentlighed
eller karakter, at det vil komme til ndtryk i vores revisionspitegning pi regnskabet.

4 Safremt drsrapporten vedtages i den foreliggende form, og der ikke under bestyrelsens be-
handling og vedtagelse af rsrapporten fremkommer yderligere vaesentlige oplysninger, vil vi forsy-
ne regnskabet med en revisionspategning uden forbehold eller supplerende oplysninger.

Szerlige forhold
Tilskud til anlag (concertomidler)

5 Selskabet afsluttede i 2014 byggeriet af varmevaerket i Stenlose Syd. Selskabet har i indevze-
rende regnskabsar modtaget concerto-midler pi MDKX 3,6 mio fra Egedal Kommune, Tilskuddet
er anvendt til at til nedbringe den nominelle restgzld af selskabets 1an, og modregnet i kostprisen
pé varmevaerket, da tilskuddet var sremzerket investering i mere energivenlige varmeanleg. En eks-
traordinar indfrielse af gaelden kostede et gebyr piA MDKK 0,9, og derfor er der modregnet MDKK
2,7 i kostprisen pd varmevarket.
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Manglende funktionsadskillelse

6 Direktionen har oplyst, at det som folge af organisationens begrznsede storrelse ikke er
praktisk muligt fuldt ud at implementere funktionsadskillelse i selskabets regnskabsfunktion. Den
manglende funktionsadskillelse forpger risikoen for tilstedevarelse af fejl, herunder fejl som folge
af besvigelser, samt at sidanne eventuelle fejl forbliver uopdagede.

7 Ledelsen skal vaere sarlig opmarksom pd denne risiko, der isar har betydning inden for
héndteringen af likvide midler, herunder postdbning, fuldstendigheden i registreringen af indbeta-
linger samt gyldigheden af udbetalinger, herunder gager og lenninger.

8 Vi vil anbefale ledelsen fortsat at udfere de implementerede kompenserende kontroller
med henblik pd at forebygge eller afdekke ovennavnte fejlmulighed ved f.eks. at foretage en javn-
lig gennemgang af bogferingsmateriale, bankudskrifter og afsternninger samt periodisk deltagelse i
postabning.

g Vi har henholdt os til direktionens vurdering og vi har ikke i forbindelse med udferelsen af
vores revision konstateret forhold, som indikerer tilstedevarelsen af hverken utilsigtede fejl eller
besvigelser.

Kommentarer og supplerende bemaerkninger
Resultatdannelse og regulatoriske forhold

10 Arsregnskabet for Egedal Fjernvarme A/S udviser et resultat for skat pd DKK o for 20151
overensstemmelse med hvile-i-sig-selv princippet. Selskabet har i 2015 realiseret en samlet regula-
torisk underdaekning pd TDKK 2.592 som er indtzgtsfort under nettoomsatningen i overenssten-
melse med den valgte regnskabspraksis. Selskabet har en samlet regnskabsmassig underdaekning
p& TDKK 1.511 pr. 31. december 2015,

11 Selskabet driver tre varmevarker i Egedal Kommune. Selskabet har i 20 15 realiseret regu-
latoriske underdzkninger for Stenlose Nord og LKV i overensstemmelse med lov om varmeforsy-
ning og en regulatorisk overdaekning for Stenlose Syd. Den samlede regulatoriske underd®kning
for 2015 udger TDKK 2.318 som modregnes i varmevaerkernes samlede historiske regulatoriske
overdakninger. Den samlede regulatoriske overdaekning pr. 31. december 2015 udger herefter
TDXK 232. Forskellen mellem den regnskabsmessige overdekning og den regulatoriske overdek-
ning skyldes primaert forskelle i afskrivningsprincipper.

12 Den akkumulerede regulatoriske over- og underdakning pr. 31. december 2015 fordelt pa
varmevzrker fremgir af ledelsens beretning til drsrapporten. Ledelsen har oplyst, at nettoover-
deekningen for LKV-anlzggene og Stenlose Syd forventes tilbagebetalt til forbrugerne i 2016 og
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2017. Tilsvarende har Jedelsen oplyst, at den regulatoriske underdakning for Stenlese Nord forven-
tes opkraevet hos forbrugerne i takt med at selskabets kundegrundlag giver mulighed herfor.

13 Vi ger opmearksom pd at afregning af over- og underdzkninger med forbrugerne som ud-
gangspunkt foretages i det efterfelgende varmeir. Energitilsynet kan dog acceptere andre afreg-
ningsperioder efter ansegning. Vi anbefaler, at ledelsen lebende aftaler opkraevningen af under-
dekningerne vedrorende Stenlose Nord med Energitilsynet saledes, at selskabet ikke fortaber op-
krevningsretten.

14 Vi er enige i den regnskabsmassige behandling af over- og underdzkninger i regnskabet.

E:On sagen

15 Sagen mod E:On blev afgjort i fordret 2014 og Egedai Fjernvarme A/S modtog det fulde
tilgodehavende fra den tidligere varmeleverander. Tilgodehavendet er tilgiet varmevarket (LKV-
anleg) og skal tilbagebetales til forbrugerne som en takstmzssig overdekning. Selskabet har i 2014
og 2015 tilrettet tarifferne for varmeverket siledes, at tilgodehavendet et pibegyndt afregnet over
for forbrugerne. Selskabet har pr. 31. december 2015 en akkumuleret overdzekning pi DKK 3.089
som endnu ikke er afregnet til forbrugerne. Denne overdakning forventes afregnet i 2016 og 2017
ved fortsat at fastholde en reduceret tarif,

Tredje regnskabsér

16 Regnskabsiret 2015 er selskabets tredje regnskabsar og det andet regnskabsir, hvor bogfering
og regnskabsafslutning er foretaget i egne skonomisystemer efter udskillelsen fra Egedal Kommu-
ne.

17 Ledelsen har i 2015 fortsat arbejdet med at etablere fornedne forretningsgange og interne kon-
troller, der sikrer en betryggende styring af selskabets aktiviteter og regnskabsrapportering, herun-
der procedurer for godkendelse af indkeb, anlsegsinvesteringer, lenninger m.v. Udvalgte forret-
ningsgange og interne kontroller er farst implementeret i 2015 og har siledes ikke fungeret i hele
2015. Vi anbefaler at ledelsen sikrer, at de nedvendige forretningsgange og interne kontroller er
tilstede.

18  Det er vores opfattelse at selskabets forretningsgange og interne kontroller omkring kritiske
omrader som héndtering af likvide midler, godkendelse af omkostninger herunder lonninger har
veeret tilfredsstillende.

Ristko for vaesentlig fejlinformation som felge af besvigelser

19 Revisor skal i henhold til revisionsstandarderne foresparge selskabets bestyrelse om, hvor-
dan den over tilsyn med de aktiviteter og procedurer, direktionen har ivaerksat med henblik p4 at
identificere og reagere pa risikoen for vasentlige besvigelser i virksomheden, samt hvilke interne
kontroller direktionen har implementeret for at forebygge sédanne risici.
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20 Vi skal desuden foresperge bestyrelsen om, hvorvidt de har kendskab til faktiske besvigel-
ser, der pavirker virksomheden, eller om mistanker og beskyldninger herom.

21 Vi har som led heri med direktionen draftet de ledelses- og styringsprocesser, som virk-
somheden har etableret med henblik pi at opdage og forebygge besvigelser og fejl. Direktionen har
1 denne forbindelse oplyst, at den ikke er bekendt med besvigelser eller mistanker og beskyldninger
om besvigelser, som kunne have en vasentlig indflydelse pi virksomheden.

Redegprelse for den udforte revision med kommentarer
Ledelsesberetningen

22 Revisionen har ikke omfattet ledelsesberetningen, men vi har i henhold til 4rsregnskabs-

loven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillaeg til den

gennemforte revision af regnskabet. Det er pi denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
. ledelsesberetningen er i overensstemmelse med regnskabet.

Resultatopgerelsen

23 Resultatopgerelsens enkelte poster er stikprevevis gennemgiet og analyseret P grundlag
af specifikationer, bilag og andet afstemningsmateriale. Der er desuden foretaget en raekke stikpro-
ver, analyser og afstemninger i finansbogholderiets registreringer og bilagsmateriale

24 Vi har endvidere pa stikprovevis basis piset, at afholdte omkostninger herunder lonninger
er fordelt mellem de enkelte veerker og mellem anlzg og drift efter fordelingsprincipper godkendt
af selskabets bestyrelse. Vi skal anbefale, at fordelingsprincipperne lobende opdateres, siledes at de
atholdte omkostninger fordeles il det vaerk eller det anlegsaktiv, der er &rsag til ressourcetraklket.

Balancen

25 Ved revisionen af selskabets balance er det paset, at aktiverne ejes af virksomheden, at de
er til stede, og at de er veerdiansat forsvarligt. Vi har paset, at de forpligtelser, der os bekendt pahvi-
ler selskabet, er rigtigt udtrykt i regnskabet.

Materielle anlzgsaktiver

26 Vi har stikpravevist testet irets tilgange pa materielle anlzgsaktiver til undetliggende spe-
cifikationer, bilag og andet afstemningsmateriale. Vi har endvidere stikprovevis gennemgiet sel-
skabets specifikationer af anlaegsprojekter med ledelsen for fardiggerelse af afsluttede anlegspro-
jekter i &rsrapporten.

27 Vi er enige i selskabets verdiansiwcttelse af materielle anlaegsaktiver pr. 31. december 2015,
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Gaeldsforpligtelser

28 Geeldsforpligielser, herunder geld til tilknyttede virksomheder, er kontrolleret og sam-~
menholdt med opgerelser og specifikationer. Vi har ved regnskabsafslutningen foretaget analyser
og stikprevevis gennemgang af kreditorafdelingens afstemminger til kontoudtog fra leveranderer,
ligesom bogferingen for tiden efter statustidspunktet er gennemgaet med henblik pi at efterpreve
periodiseringen af omkostninger mv,

29 Selskabet har i overensstemmelse med byradets beslutning den 23. marts 2014 betalt en
engangsprovision pa TDKX 645 for Egedal Kommunens garantistillelse i forbindelse med lantag-
ning i Kommunekredit.

30 Revisionen af omradet gav ikke anledning til viesentlige bemarkninger.

Vederlag til direktionen

31 Vi har som et led i revisionen undersegt, at de udbetalte vederlag, pensionsindbetalinger
samt friordninger for bil og telefon er i overensstemmelse med indgéede kontrakter af 2. januar
2015 0g 1.marts 2015.

Skatteforhold

32 Vi har som led i vores revision gennemgiet selskabets forelebige skatteopgerelse for 2015
og piset, at de skatter, som er indregnet i regnskabet, er i overensstemmelse hermed.

23 Vores revision er ikke tilrettelagt med henblik pi at vurdere, om alle relevante poster inde-
hoidt i den forelebige skatteopgerelse er behandlet skattemassigt korrekt, men vi er ikke under
vores gennemgang blevet opmarksomme pé vesentlige forhold, som efter vores vurdering er i strid
med geldende skatteregler.

Forhandlingsprotokoller og indhentede erklaeringer

34 Vi har indhentet sedvanlig regnskabserkleering underskrevet af direktionen og selskabets
administrative medarbejder. Vi har endvidere indhentet advokatbreve og engagementsoversigter
fra henholdsvis advokatforbindelser og banker mv,

35 Bestyrelsens forhandlingsprotokol er gennemlaest med det formal at sikre, dels at de dispo-
sitioner, som er af usedvanlig art eller stevrelse, er vedtaget af bestyrelsen, dels at beslutningerne
har fundet rigtigt udtryk i regnskabet.

36 Det modtagne materiale har ikke afdeekket forhold, som ikke er beharigt medtaget i regn-
skabet.
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Lovpligtige fortegnelser m.m.

37 I overensstemmelse med kravene i selskabsloven har vi pAset, at sclskabets bestyrelse har
oprettet og forer en ejerbog, samt registreret selskabets betydelige kapitalejere i Det Offentlige
Ejerregister. Vi har endvidere péset, at der er udarbejdet en forretningsorden, at der fores en fox-
handlingsprotokol, og at denne samt revisionsprotokollen fremlzgges og underskrives ved besty-
relsesmederne.

38 I overensstemmelse med kravene i erklweringsbekendtgarelsen har vi piset, at lovgivningen
om bogfering og opbevaring af regnskabsmateriale er overholdt,

Nye regnskabsbestemmelse m.v.

39 Vi skal gere opmarksom pa at selskabets med virkning fra regnskabséret 2016, bliver om-
fattet af ndringer til drsregnskabsloven, der treeder i kraft fra regnskabsir, der pabegyndes efter
den 1. januar 2016.

40 I oktober 2015 blev rapporten "moderniseret regulering af fjernvarmesektoren” offentlig-
giort. Rapporten skal danne udgangspunkt for en revurdering af reguleringen pa varmeomridet,

der bl.a. omfatter indferelse af generelle og individuelle benchmarking-krav. Det forventes at den
nye regulering treeder i kraft fra 2018.

Andre ydelser

41 Vi har efter aftale med udfert felgende opgaver ud over den lovkravede revision:
¢  Assistance med opstilling af Arsregnskab for 2015

°  Assistance med opgorelsen af den skattepligtige indkomst med titherende specifikatio-
ner for regnskabsiret 2015

«  Pategning af selskabets priseftervisninger for varmeveaerker for 2014
e Radgivning om regnskabsmassige og regulatoriske forhold

e Regnskabsinzssig assistance i forbindelse med den lebende bogfaring og regnskabsaf-
slutning for 2015
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Afslutning

42 I henhold til revisorloven skal vi oplyse:
at vi opfylder lovgivningens krav til revisors uafhangighed
at vi har modtaget alle de oplysninger, der er anmodet om.

Hellerup, den 17. marts 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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