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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsiret 1. januar - 31.
december 2017 for Egedal Fjernvarme A[S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stenlese, den 5. marts 2018

Direktion

m Arne Nielsen

G
L8 Gt L

Bo Vesth
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Den uathzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i Egedal Fjernvarme A/8

Konklusion

Det er vores opfattelse, at irsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets alctiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar -
31. december 2017 i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Vi har revideret &rsregnskabet for Egedal Fjernvarme A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017,
der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet™).

Grundlag for konldusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i re~
visionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer {IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opiyldt vores gvrige etiske forpligtelser 1 henhold il disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er Hlstraekkeligt og egnet som grund-
tag for vores konklusion,

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ilke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konldu-
sion med silckerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opniet
ved revisionen eller p4 anden méde synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesheretningen indeholder kraevede oplysninger 1 henhold
til drsregnskabsloven.

Baseret pd det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er ndarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav, Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation iledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nadvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset o denne skyldes hesvigel-
ser eller feji.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne tl at fortsatie driften;
at oplyse om forhald vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har #] hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opné hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller feil, og at afgive en revisionspitegning med en konkiusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgit niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes, Fejlinformationer kan opsti som
falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som viesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet,

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p4 disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage veesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hejere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forirsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sarmmensvargelser, dokumentfaisk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideswettelse af intern kontrol.

¢ Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandi ghederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effeltiviteten af selskabets interne kontrol,

e Tager vistilling i, omn den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmzessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konlkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pd grondlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der p4 grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vii vores revisionspétegning gare
opmrksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ilke er tilstraekkelige,
medificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er opniet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at
selskabet ilke leengere kan fortsztte driften.

o Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sidan
méde, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 5. marts 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

e

Per Timmermann
statsautoriseret revisor
mne18652
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

o
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Egedal Fjernvarme A/8
Dam Holme 14-16
3660 Stenlese

CVR-nr.: 35 41 05 38
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Hjemstedskommune: Egedal

Jens Peter Eskegaard Nielsen, formand
b Borge Serensen

Per Gudmundsen

Jacob Peter Loess]
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Jorn Arne Nielsen
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Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Hoved- og nggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved folgende hoved- og negletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsatning
Bruttofortjeneste

Resultat af ordinger primeer drift
Resultat for finansielle poster
Resultat af finansielle poster

Balance
Balancesum
Egenkapital

Investering i materielle anleegsaktiver

Antal medarbejdere

Negletal i %

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Nggletallene er udarbejdet | overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

vejledning. Der henvises fil definitioner i afsnittet om regnskabspraksis,

pwe

2017 2016 215 2014 2013
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
11.445 10.578 9.724 14,133 9.520
3.315 2,747 2.047 3.698 2.885
834 779 168 610 0
834 847 1.048 1.040 41
-834 -847 -1.048 -1.040 -41
112,432 78.375 68.632 63.649 41.170
1.800 500 500 500 500
-32.523 =12.831 -5.653 -28.196 -25.315
4 4 5 4 4
29,0% 26,0% 20,7% 262% 30,3%
7,3% 8,0% 10,8% 7.4% 0,4%
0,7% 1.1% 1,5% 1,6% 0,1%
1.6% 0,6% 0,7% 0,8% 1,2%
0.0% 0,0% 0.0% 0,0% 0,0%



Ledelsesberetning

Arsrapporten for Egedal Fjernvarme A/S for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r.

Vasentligste aktiviteter

Selskabets aktviteter er uaendrede ift. tidligere, idet det fortsat primeert er salg og distribution af varme til
forbrugerne i Stenlese, @lstykke og Egedal by (under etablering), sekundeert produktion og salg af el til
NEAS. Selskabet driver 2 biomassebaserede (trapiller) varmeveaerker og 3 lokale kraftvarmeveerker (LKV
pd naturgas) i Egedal Kommune, idet der ogsé produceres el p& de 3 LKVers gasmotordrevne generatorer.

Endelig produceres der varme via 500 m2 solvarmepaneler i Stenlese Syd.

Indtegtsregulering

Selskabets virksomhed er underlagt Lov om Varmeforsyning. Ifelge loven skal selskabets gkonomi "hvile i
sig selv”, siledes at forbrugernes betaling svarer til medgdede omkostninger i forbindelse med
fremskaffelse og transport af varme, herunder afskrivninger pa produktionsanlag, tillagt en rimelig
forrentning af en eventuel indskudskapital, hvitket ildke sker.

Udvikling i &ret

Nettoomsatningen udger DKK 11,4 mio. inkl. &rets ®ndring i overdsekning (stigning) med DKX 1,8 mio,
Arets resultat udger DKK o i overensstemmelse med hvile-i-sig-selv princippet,

For selskabets aktiviteter i 2017 er realiseret folgende over- og underdakninger for de 3 varmevaerker;

T - Akkamulerel
Regnskabsmassig Regulatorisk ramulaterish

underdekning i {takstmzessig) everdsekning () /

2o~ TDEX underdakning i 2o, undesdakning (+) pr,

TRRK 31. decemiber 201~

Stenlose LRY Svd 1.033.055 1.318.5.44 ~462.531
Stenhzse Nord T32.851 -199.23" 2.031.6a2
Talt 176,886 1.21G.307 1.560.001

Den regulatoriske (takstmessige) over- og underdakning opgjort efter varmeforsyningslovens regler kan
ikke direkte afstemmes med den over- og underd@kning, som er indregnet i frsregnskabet
(regnskabsmassig over- og underdzkning). Forskellen skyldes primeert forskellige principper for
afskrivninger pd materielle anlegsaldiver i Arsregnskabsloven og lov om varmeforsyning. Den
regnskabsmassige over- og underdeekning indeholder bide den takstmassige over- og underdaekning og
den periodiserede over- og underdakning, som er beskrevet i selskabets regnskabspraksis i drsregnskabet.
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Ledelsesberetning

Stenlose/@lstykke LKV anlaeg (3 stk.)

Som bekendt fik selskabet tilkendt et starre belgb i erstatning for den opkreevede overdzkning 1 K:On
tiden, og selskabet har siden 2015 tilpasset tarifferne, saledes at geelden ogsa i regnskabsfret 2017 fortsat
er blevet afregnet over for forbrugerne. Denne samlede overdeekning afregnes endeligt i 2018.

I september 2015 fik selskabet Energitilsynets vejledende godkendelse til at prisharmonisere Stenlase Syd
og LKV i &t takst- og regnskabsomride, hvilket skete per 1. januar 2016.

I september 2016 anmodede selskabet Energitilsynet (ENT) om ogs# at mitte bruge dret 2018 il den
endelige tilbagebetaling af de tilkendte E:On penge.

Sekretariatet for Energitilsynet (SET) meddelte endeligt i marts 2017, at den i september 2015 givne accept
til prisharmonisering fortsat skulle vaere galdende, og at selskabets gnske om tempoet i tithagebetalingen
af E:On midlerne ligeledes var accepteret.

Der har ikke veeret tilgang af nye kunder ved LKV pé Lzrkeskolen og Stengardsskolen, men ved LKV
Toftehgjskolen er kundemassen udvidet med et lzgehus samt de 93 nye, almene boliger pi Ridhus-
veenget, hvor det tidligere @lstyldee RAdhus 14 frem til sommeren 2016.

Alle 3 LKV har haft en stabil drift over &ret. Produktionen af el pé de tilhorende 3 generatorer har veret
beskeden — og sker alene pa kald fra NEAS.

Ved LKV Toftehajskolen vil der fortsat i 2018 ske en udbygning af forsyningsomridet, idet byridet pa
madet den 20. december 2017 godkendte et Fjernvarmeprojektforslag for 50 boliger pd Marienlystvej og

Alfred Hansens Plads samt bernehuset Marienlyst.

Stenlose Syd

Den i sommeren 2016 etablerede nye hovedledning til erstatning for den eksisterende ~ primeert ad
Agertoftegardsvej ~ har til fulde vist sin nytteverdi, idet der i kalenderret 2017 ikke har vaeret problemer
med at levere den ngdvendige varme ti] Hareleddet,

Solpanelerne i Stenlese Syd fungerer meget tilfredsstllende og kani de 3 solrige sommerméneder i store
treek matche forbrugernes aftag af varme, hvorfor de 2 kedler star stille.

Der har vieret tilgang af 12 nye boliger pa Sikaleddet, udover de 2 i 2016, og der er gjort Klar til levering af
varme fil det sidste hus i 1. kvt. 2018.

Der er tilsluttet 16 boliger pd nybyggeriet pd Egernleddet, og yderligere 4 tilstuttes i 1. halvdel af 2018.

Familiehuset pi Barnekeret er ligeledes fuldt ud tilsluttet,

o



Ledelsesberetning

Ud af 15 parcelhuse pi Engkeer {storparcel 95) er de 11 Fernvarmekunder, svarende tl 73%, hvilket er
yderst tilfredsstillende.

Udviklingen i kundegrundlaget tegner absolut positivt for 2018-19, idet de 6 parcelhuse pa Strimosekar
skal pd FJVi1. kvt, 2018, og dertil de smé, fleksible boliger pi Hjorteleddet 39. Ligeledes har ejeren af
Hareleddet 46, den tidligere *Butiksgrund” meddelt, at der startes nybyggeri i 2018. Disse boligenheder
indgér som en del af et i Byridet den 20.december 2017 godkendt Fjernvarme-projektforslag,

Takst- og regnskabsmeessigt er Stenlgse Syd og de 3 LKV sliet sammen per den 1. januar 2016.

Stenlgse Nord - Maglevad

Aret har vaeret meget positivt, idet kundegrundlaget er vokset betydeligt qua tilslutning af en lang reekke
virksomheder pi Frydensbergomridet. Endvidere har udrulningen af etaperne 2 og 5 medfart tilslutning af
30 parcelhuse, Dyrlaegeklinikken pa Helsevej, de tidligere Leererboliger og Rede Kors butikken pa
Damgérdsvej samt Kvickly komplekset med wvvrige butikker og boliger/lejemal. Endvidere er der gjort Kiar
til, at Leerkeskolen primo januar 2018 kan tilsluttes Maglevad, og dermed afkobling af de 2 gaskedler.

Ligeledes er der er etableret stik mod: Kulturhuset/Ridhusannekset (nybyggeri), Garmervaenget, Byvej,
Einer Thygesensvej og Stationsvej, siledes at den videre udrulning 1 2018 er vel forberedt f.s.v.a. etape 4.

Udviklingen af byomriide Egedal By gir vasentligt langsommere end tidligere estimeret, idet det dog
forventes, at byggeriet p4 parcel A6 endeligt starter | marts 2018 — 1% &r senere end hidtil forventet.

Der blev etableret stik 4l parcellen samt hovedledning pa “bygade 017 i 4. kvt 2017, siledes at
fjernvarmeledningen derfra kan feves videre frem ad "kvartergade 01” mod de naste 5 parceller, som
kommtnen ogsé har solgt. Byggeri pi sidstnevnte skal forventes i perioden 2019-240,

Selskabet har brugt sidste halvdel af 2017 til at starte byggeriet af et skovflisfyret Maglevad-3, idet
produktionsbygning og akkumuleringstank er godt pa vej ved Arsskiftet. Byggeriet falger den lagte tidsplan.
Tidsplanen tilsiger, at M-3 kan tages i brug ved fyringssaesonen start 2018/19, det vil sige cirka den 1.
oktober 2018. Det forventes, at omstillingen fra treepiller til skovflis vil medfare en lavere kostpris per bolig
fra den 1. januar 2019.

Organisatorisk tilpasning

Den i 2015 gennemforte reorganisering fastholdes med en bemanding som folger: 1 direkter, 2
driftsteknikere og 1 regnskabs- og skenomimedarbejder.
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Ledelsesberetning
Leverancekontrakter

Der er indgéet en raekke kontrakter om levering af sével materielle som immaterielle vdelser, herunder gas,
el og trepiller — alt med henblik p4 at reducere produktionsomkestningerne, Derudover forsatter
samarbejdet med Ridgivningsfirmaet MOE vedrerende den videre udrulning af fernvarmen il kunderne i
Stenlese og Blstykke fova. projektforslag, ledningsdimensionering, udbud samt ikke mindst projektering og
byggeri af Maglevad-3.

Der foreligger kontrakter som folger:

Naturgas Fyn (naturgas til de 3 LKV), Stdra A/S (trepiller), Jan Harring (kontorleje), NEAS (salg af el),
@stermark A/S (bygninger til Maglevad-3), Eurotherm A/S (kedler og teknik pa Maglevad-3), Steeltank
A/S (akkumuleringstank), Danvagt A/S (broveegt til skovflis) og MOE A/S (rddgivnings-virksomhed).

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som kan & indflydelse p bedgmmelsen af drsrapporten.

Det skal dog bemzerkes, at HMN/Energinet DK har indklaget Byridets godkendelse af
Fjernvarmeprojektforslagene for etaperne 6 og 7 til Energiklagenavnet.

Kommunen har efter anbefaling fra Energiadvokaterne besluttet af hjemkalde de 2 Projektforslag grundet
HMN EnerginetDK pévisning af manglende mellemfaldende huring af HMN og dermed brud p3 god
forvaltningsskik.

Selskabet vil derfor snarest i tat samarbejde med ridgivningsfirmaet MOE, A/S revurdere de 2
projektforslag, de slis sammen til 1 etape, med henblik P en fornyet, godkendende proces gennem det
administrative og politiske system. Denne nye proces vil ubetinget udskyde en mulig udrulning afde 2
hidtidige etaper med 9-12 maneder.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2017 2018

DKK DKK
Nettoomszztning 11.444.600 10.578.731
Produktionsomkostninger 1 -8.129.477 -7.831.357
Bruttoresuitat 3.315.123 2.747.374
Distributionsomkostninger ~729.,653 -390.222
Administrationsomkostninger 1 -1.751.874 -1.678.379
Resultat af ordinaer primzer drift 833.586 778.773
Andre drifisindfzegter 0 68.500
Resultat for finansielie poster 833.586 847.273
Finansielle indtagter 0 2.540
Finansielle omkostninger -833.586 -849.813
Resutltat far skat 0 0
Skat af arets resultat 0 o
Arets resultat 0 o
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Balance 31. december

Aktiver

Produktionsanleeg og maskiner
Andre anlazg, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver under udfarelse

Raterielle anisegsaktiver

Anlzgsaktiver

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og fjenesteydelser

Underdaekning
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

-

pwc

Note 2017 2016
DKK DKK
77.151.551 54.404.446
170.616 183.314
23.436.784 6.704.795
2 100.758.951 71.292.555
100.758.951 71.292.555
727.296 97.400
2,693,976 1.953.823
3 4.352.484 2.575.696
2.972.692 1.684.014
10.019.152 6.213.533
926.186 771.707
11.672.634 7.082.640
112.431.585 78.375.195

12



Balance 31. december

Passiver
Note 2017 2016
DKK DKK
Selskabskapital 1.800.000 500.000
Egenkapital 4 1.800.000 500.000
GesMd til realkreditinstitutter 24.821.679 25.709.060
Periodiseret tilslutningsbidrag 7.014,353 5.748.924
Langfristede gaeldsforpligtelser 5 31.836.032 31.457.984
Gaeld il reatkreditinstitutter 5 70.347.827 38.948.426
Periodiseret tlslutningsbidrag 5 147.562 121.899
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 3.955.013 5.077.832
Anden gasld 4,345,151 2.269.054
Kortfristede galdsforpligtelser 78.795.552 46.417.211
Geeldsforpligtelser 110.631.585 77.875.195
Passiver 112.431.585 78.375.195
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 6
Neeristdende parter 7

Anvendt regnskabspraksis
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Noter til drsregnskabet

2017 2016
DKK DKK
1 Medarbejderforhold

Lenninger 1.408.653 1.293.010
Pensioner 383.947 346.604
Andre omkostninger til secial sikring §3.867 23.740
Andre personaleomkostninger . 163.097 168,105

2.017.564 1.831.459
Lenninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring og andre
personalecmkostninger er omkostningsfert under falgende poster:
Produktionsomkostninger 1.072.854 940.437
Administrationsomkostninger 844,710 891.022

2.017.564 1.831.459
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 4 4

2 Materielle anlegsaktiver
Produktionsan-  Andre anleeg, Materiglle an-
teeg og maski-  driftsmateriel og  lsegsaktiver un-
nar inventar der udfgrelse | alt
DKK DKK DKK DKK

Kostpris 1. januar 73.771.293 280.418 6.704.795 86.766.506
Tilgang i arets leb 0 53.485 32.469.303 32.522.798
Overforsler i arets lab 15.737.314 0 -16.737.314 0
Kastpris 31. decemnber 89.508.607 343.913 23.436.784 113.289.304
Ned- og afskrivninger 1. januar 9.366.847 107.104 ¢ 9.473.951
Arets afskrivninger 2.980.208 66.193 0 3.056.402
Ned- og afskrivninger 31. december 12.357.056 173.287 0 12.530.353
Regnskabsmaassig vaerdi 31.
december 77.151.551 170.616 23.436.784 100.758.951
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Materielle anlmegsaktiver (fortsat)

Af- og nedskrivninger af materielle anteegsaktiver er omkostningsfert under

felgende poster:
Produktionsemkostninger
Distributionsernkostninger
Administrationsomkostninger

Over- eller underdalming

Over- efler underdzekning 1. januar
Arets zendring i over- eller

underdaskning

Over- eller underdakning 31.

december

Egenkapital

Egenkapitai 1. januar
Kontant kapitalforhgjelse

Egenkapital 31. december

2017 2016
DKK DKK
2.372.1%4 2.113.842
618.086 324254
66.193 58.084
3.056.403 2.496,180
Periodiserede Periodiserede Regulatorisk Regulatorisk
2017 2016 2017 2016
DKK DKK DKK DKK
2.575.6586 1.511.042 353.480 -232.043
1.776.788 1.064.654 1.219.307 585,523
4.352.484 2.575.698 1.572.787 3563.480
Selskabskapital lalt
DKK DK
500.000 500.000
1.300.000 1.300.000
1.800.000 1.800.000
15
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Selskabskapitalen bestar af 18.000 aktier & nominelt DKK 100. Ingen aktier er tillagt searlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2017 2016 2015 2014
DKK DK DK DKK
Selskabskapital 1. januar 500.000 500.000 500.000 500.000
Kapitalforhgjelse 1.300.000 0 0 o]
Kapitalnedsattelse 0 0 4] 0
Selskabskapital 31. december 1.800.000 500.000 500.000 500.000
Selskabets virksomhed er underlagt lov om varmeforsyning. Halge loven skal selskabets ekonomi hvile i sig
selv, saledes at eventuel kapitaldannelse ikke kan udioddes til ejerne. Som fplge af restrikticnerne i lov om
varmeforsyning kan ejeren saledes ikke frit rade over den regnskabsmaessige opgjorte egenkapital.
Langfristede gseldsforpligtelser
Afdrag, der farfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gesidsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede geeldsforpligtelser,
Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:
2017 2016
DKK DRK
Geeld i realkreditinstitutter
Efter 5 &r 20.733.483 21.862.910
Mellem 1 0g 5 &r 4.088.196 3.746.150
Langfristet del 24.821.679 25,709.060
Inden for 1 ar 70.347.827 38.948.426
95.169.506 64.657.486
Perfodiseret tilsiutningsbidrag
Efter 5 ar 6.450.441 5.287.656
Mellern 1 og 5 ar £63.912 481.268
Langfristet del 7.014.353 5.748.924
@vrige forudbstalinger fra kunder 147.562 121.899
7.161.915 5.870.823

Selskabets primasre finansiering bestar af et annyitetsian med 25 ars lebetid og en byggekredit pé et arslabetid.

Byggekreditten kan il en hver tid konverteres til et lan.
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6 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Der pahvilar selskabet en akonomisk forpligtelse til betaling af huslefeamkostninger, idet lejeaftalen er
vopsigelig frem til 31. december 2018.

7 Nzrtstiende parter

Grundiag

Bestemmende indflydelse

Egedal Kommune Ejer
Transaktioner

Salg af varme tif Egedal Kommune er foretaget p& markedsvilkar.

Der har ikke veeret anden samhande] med Egedal Kemmune.

pwe
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Noter til arsregnskabet
8 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Egedal Fjernvarme A/S for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold il sidste ar.
Arsregnskab for 2017 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og miling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdivegule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles ti} dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgoerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opn3 arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af =ndrede regnskabs-
mzessige sken af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskahet,
og aktivets veerdi kan méles pAlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende miles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Nettoomsatningen indeholder opkraevainger for ab onnementer, irets leverancer af varme samt
reguleringer, der overfores til afregning i dete kommende &r.

Indteegter fra drets leveringer opgeres pa grundlag af kundernes mélerafleesning m.v. herunder en
virdering af, hvorvidt betaling herfor er eller forventes modtaget.

Nettoomsetningen méles eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.
Ved regnskabsperiodens udgang sammenholdes irets opkrazvninger med den mulige opkraevning i
henhold til lovgivningen. Safremt de opkraevede belgh indebarer en forpligtelse til efterfolgende

prisreduktion i et omfang, der bevirker negativt dekningshidrag pd fremtidige leverancer, hensattes et
hertil svarende belab i balancen.
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8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgiet til at opné arets omsztning. I kost-
prisen indgr vedligeholdelse af varmeledningsnettet samt det forbrug af hjzipematerialer, der er anvendt
til at opn drets nettoomszetning.

Distributionsomkostninger

Distributiunsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale samt
autodrift og afskrivninger m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtzgter/~-omkostminger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlmgs-
aktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabséret,

Skat af drets resultat

Skat af arets resultat bestr af irets aktuelle skat og forskydning i udskugt skat og indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til &rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan
henferes il posteringer direkte pi egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlzgsakiiver

Materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtl det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug, For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og

indirekte omkostninger til lanforbrug, materialer, komponenter og underleverandarer.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linesrt over
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8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
aktivernes forventede brugstid, der ndger:

Andre anizg, driftsmateriel og inventar 3-10 &r
Distributionsanleg B-50 &r

Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt,

Nedskrivning af anlzgsaktiver

Den regnskabsmeassige veerdi af immaterielle og matertelle anlegsaktiver gennemgis arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger miles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgores til det belob, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og faerdiggarelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgeres under hensyntagen til omszttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket nor-
malt udgor nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegielse af tab, Nedskrivninger til tab
opgeres pi grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pé selskabets erfaringer fra tidligere ar.

Udskudte skatteaktiver og ~forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed,

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivaing vil

vaere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. /Endring i udskudt skat, som folge
af @ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
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8 Anvendtregnskabspraksis (fortsat)
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lén indregues ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkost-
ninger. I efterfalgende perioder males lanene til amortiseret kostpris, siledes at forskellen mellemn prove-
nuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkostning over lineperioden.

@vrige geeldsforpligtelser miles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Takstmaessig over-/underdeekning
Takstmassig overdzekning

Takstmassig overdeekning, som i de kommende &r skal afregmes il forbrugerne over varmepriserne,
indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse i szerskilt post "Overdakning”,

Takstmeessig underd=kning

Takstmessig underdekning vedrerende tidligere ir, som i de kommende &r kan indregnes i varmepriserne
og opkraeves fra forbrugerne i henhold til den udmeldte indtaegtsramme, indregnes i balancen under andre
tilgodehavender i serskilt post "Underdzkning" til en vaerdi svarende til det belob, som ledelsen forventer,
vil blive opkraevet de kommende 4.

Periodiseret over-/underdzkning

Som periodiseret takstmessig over- og underdzekning indregnes forskellen mellem regnskabspraksis i

arsregnskabet og priseftervisningen (reguleringsregnskab). Forskellene vedraorer primart afskrivninger pa
materielle anjaegsaltiver, henssmttelse ti] tab pé debitorer samt straksafskrivning af smianskaffelser.

Periodiseret tilslutningsbidrag
Periodiseret tilslutningsbidrag opfert som forpligtelser udgeres af modta gne betalinger vedrerende

indteegter i de efterfolgende regnskabsar. Tilslutningsbidrag modtaget i forbindelse med tilslutningen af
varme opferes under posten og indtzgtsfores i takt med, at anlegsudgifterne herved afskrives,
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8 Anvendtregnskabspraksis (fortsat)

Hoved- og nggletal

Forklaring af negletal

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Saliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

pwe

Bruttoforijeneste x 100
Nettoomse®ining

Resultat for finansielle poster x 100

Nettoomsztning

Resultat far finansielle poster x 100

Samlede akiiver

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Ordinzert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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